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Editorial                  

�पछले दशक बाज़ार म� कारोबार क� जाने वाल� कई ��तभू�तय� के �डिजटल�करण के बाद अब 

स�%ल ब&क �डिजटल कर�सी (CBDC

�व,व भर म� CBDC क� मांग बढ़ रह� है। �नजी �डिजटल मु4ाओं

के साथ संभा�वत मनी लॉि89गं और अवैध �व<तपोषण के >प म� �व<तीय �णाल� क� ि?थरता 

को होने वाले संभा�वत खतर� को देखते हुए सरकार� को अपने जो

Bलये शीCता से कायD करने क� आव,यकता है

CBDC का प�र
शय्: 

� CBDC कागज़ी मु4ा का �डिजटल

नह�ं होन ेवाल� ���टोकर�सी के

� कई देश� न े�नजी �डिजटल मु4ाओं

कायD करने के Bलये अGधक 

?वयं का CBDC जार� करन े

o बहामा �व,व क� पहल� अथDHयव?था

िजसे ‘स&ड डॉलर’ (Sand Dollar) 

o नाइजीTरया एक अ8य देश 

o चीन �व,व क� बड़ी अथDHयव?थाओं

CNY का पTरचालन शु> Yकया

• कोTरया, ?वीडन, जमैका

मु4ा का पर�[ण शु> कर

बढ़ सकते ह&। 
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भारत म� CBDC 

�पछले दशक बाज़ार म� कारोबार क� जाने वाल� कई ��तभू�तय� के �डिजटल�करण के बाद अब 

CBDC) लाने क� तैयार� चल रह� है । 

क� मांग बढ़ रह� है। �नजी �डिजटल मु4ाओं- Y]^टोकर�सी के तेज़ �सार 

के साथ संभा�वत मनी लॉि89गं और अवैध �व<तपोषण के >प म� �व<तीय �णाल� क� ि?थरता 

को होने वाले संभा�वत खतर� को देखते हुए सरकार� को अपने जो_खम� का �बंधन करने के 

Bलये शीCता से कायD करने क� आव,यकता है। 

�डिजटल >प है और �कसी भी  नयामक सं!था

के �वपर�त क� 4�य ब&क `वारा जार� और समGथDत

मु4ाओं के �व?थापन को बढ़ावा देने के Bलये 

 �व,वसनीय �डिजटल मु4ाएँ �दान करने के

 का �नणDय Bलया है। 

अथDHयव?था है िजसने अपनी राb%Hयापी CBDC 

’ (Sand Dollar) नाम cदया गया है। 

 है िजसने वषD 2020 म� ‘eNaira’ नामका CBDC 

अथDHयव?थाओं म� पहला है िजसने अ�ैल 2020 म�

Yकया। 

जमैका और यू]ेन कुछ अ8य ऐसे देश ह& िज8ह�ने

कर cदया है और कई अ8य देश भी जiद ह�
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�पछले दशक बाज़ार म� कारोबार क� जाने वाल� कई ��तभू�तय� के �डिजटल�करण के बाद अब 

Y]^टोकर�सी के तेज़ �सार 

के साथ संभा�वत मनी लॉि89गं और अवैध �व<तपोषण के >प म� �व<तीय �णाल� क� ि?थरता 

_खम� का �बंधन करने के 

सं!था #वारा संचा%लत 

समGथDत वैध मु4ा है। 

 वैध मु4ा के >प म� 

के उkे,य से अपना 

CBDC जार� क� है 

CBDC जार� क� है। 

म� �डिजटल मु4ा e-

िज8ह�ने अपनी �डिजटल 

ह� इसके Bलये आगे 
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� हाल ह� म� बजट 2022-23 म� भारत सरकार ने घोषणा क� है Yक RBI `वारा वषD 2022-23 

के आरंभ म� एक �डिजटल मु4ा जार� Yकया जाएगा। 

� इसका मुpय उkे,य जो_खम का शमन और वा?त�वक मु4ा के �बंधन, गंदे नोट� को 

चरणबq तर�के से हटाने, पTरवहन, बीमा एवं रसद से जुड़े लागत को कम करना है। 

� यह धन ह?तांतरण के साधन के >प Y]^टोकर�सी से लोग� को दरू भी रखेगा। 

CBDC के लाभ: 

� परंपरा और नवो.मेष का संयोजन: CBDC मु4ा �बंधन लागत को कम करके धीरे-धीरे 

आभासी मु4ा क� ओर एक सां?कृ�तक बदलाव ला सकता है। 

o CBDC क� पTरकiपना दोन� प[� के सवDsेbठ को साथ लाने के Bलये क� गई है जहाँ 

Y]^टोकर�सी जैसे �डिजटल >प� क� सु�वधा एवं सुर[ा और पारंपTरक ब&Yकंग �णाल� का 

�व�नयBमत, आरu[त-समGथDत धन पTरसंचरण शाBमल है। 

� सीमा-पार आसानी से भुगतान: CBDC एक �व,वसनीय सं�भु समGथDत घरेलू भुगतान और 

�नपटान �णाल� को आंBशक >प से कागजी मु4ा को ��त?था�पत करने के Bलये एक आसान 

साधन �दान कर सकता है। 

o इसका उपयोग सीमा-पार भुगतान (Cross-Border Payments) के Bलये भी Yकया जा 

सकता है; यह सीमा-पार भुगतान� के �नपटान के Bलये कोरे?प�ड�ट ब&क� के महंगे नेटवकD  

क� आव,यकता को समा^त कर सकता है। 

� 3व4तीय समावेशन: बेहतर कर एवं �नयामक अनुपालन सु�नि,चत करने हेतु अनौपचाTरक 

अथDHयव?था को औपचाTरक [े} क� ओर आगे बढ़ाने के Bलये कई अ8य �व<तीय 

ग�त�वGधय� के संबंध म� भी CBDC के बढ़ते उपयोग क� तलाश क� जा सकती है। 

o यह �व<तीय समावेशन को आगे बढ़ाने का मागD भी �श?त कर सकता है। 

� आतंक के �व<तपोषण या मनी लॉि89गं हेतु मु4ा के उपयोग को रोकने के Bलये ‘अपने ~ाहक 

को जा�नये’ (KYC) मानदंड� के सpत अनुपालन को लागू करने क� आव,यकता है। 

CBDC से जुड़ ेजो6खम: 

� गोपनीयता संबंधी 9चतंाएँ: चूँYक क� 4�य ब&क को उपयोगक<ताD लेनदेन के संबंध म� भार� मा}ा 

म� डटेा को संभालने क� आव,यकता होगी, पहल� आव,यकता उपयोगक<ताD क� �नजता के 

Bलये बढ़ते जो_खम के �बंधन क� होगी। इसके गंभीर �नcहतारथ् ह& �य�Yक �डिजटल मु4ाएँ 

उपयोगक<ताDओं को उस ?तर क� गोपनीयता और नाम-गु^तता �दान नह�ं कर�गी जैसा नकद� 

लेनदेन के मामले म� �ा^त होती है। 
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o साख से समझौता एक अ8य �मुख सम?या है। 

� ब&क� क� गैर-म�य?थता: यcद CBDC क� ओर सं]मण पयाD^त >प से वहृत और Hयापक 

होगा, तो यह ]े�डट म�य?थता (Credit Intermediation) म� धन के पुन�नDवेश क� ब&क� क� 

[मता को �भा�वत कर सकता है। 

o यcद ई-कैश (e-cash) लोक��य हो जाता है और भारतीय Tरज़वD ब&क मोबाइल वॉलेट म� 

जमा क� जा सकने वाल� राBश पर कोई सीमा आरो�पत नह�ं करता है तो कमज़ोर ब&क 

�न�न-लागत जमा राBश को बनाए रखने हेत ुसंघषD कर सकते ह&। 

� इससे संब= अ.य जो6खम ह?: 

o �ौ`योGगक� का ती� अ�चलन CBDC पाTरि?थ�तक� तं} के Bलये खतरा पैदा कर सकता 

है और उ8नयन/अप~ेडशेन क� उ�च लागत क� मांग कर सकता है । 

o म�य?थ� के पTरचालना<मक जो_खम के >प म� कमDचाTरय� को CBDC वातावरण म� 

काम कर सकने के Bलये Yफर से �Bशu[त और तैयार करना होगा। 

o उ8नत साइबर सुर[ा जो_खम, भे`यता पर�[ण और फायरवॉल सुर[ा पर आने वाल� 

लागत। 

o CBDC के �बंधन म� क� 4�य ब&क के Bलये पTरचालन बोझ और लागत। 

CBDC के जो6खम@ को कैसे दरू कर�? 

� CBDC क� कुछ कमज़ोTरय� को दरू करने के Bलये इसका उपयोग भुगतान-क� c4त बनाया 

जाना चाcहये ताYक भुगतान एव ं �नपटान �णाल� को बेहतर बनाया जा सके। इससे यह 

म�य?थता जो_खम और इसके �मुख मौc4क नी�त �भाव� से बचने के Bलये मूiय भंडार के 

>प म� सेवा देने से मु�त रह सकता है। 

� एक क� 4�कृत �णाल� म� क� 4�य ब&क के पास सं~ह�त डटेा के साथ गंभीर सुर[ा जो_खम जुड़े 

ह�गे और डटेा उiलंघन� को रोकने के Bलये मज़बूत डटेा सुर[ा �णाBलयाँ ?था�पत करनी 

ह�गी। इस �कार, उपयु�त �ौ`योGगक� का �नयोजन मह<<वपूणD है जो CBDC को सहयोग 

करे। 

� CBDC के Bलये आव,यक अवसंरचना का आकार द>ुह बना रहेगा यcद भुगतान लेनदेन उसी 

�णाल� के उपयोग से संप8न Yकया जाए। RBI को �ौ`योGगक� पTर�,य को अ�छ� तरह से 

आकBलत करना होगा और CBDC लॉ8च करने के Bलये उपयु�त �ौ`योGगक� के चयन के 

साथ सावधानीपूवDक आगे बढ़ना होगा। 
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� �डिजटल मु4ा लेनदेन के संबंध म� एक�}त �व<तीय डटेा अपनी �कृ�त म� संवेदनशील होगा 

और सरकार को �नयामक �िbटकोण से सावधानीपूवDक �वचार करना होगा। इसके Bलये 

ब&Yकंग और डटेा सुर[ा �नयामक� के बीच घ�नbठ अतंःY]या/संपकD  क� आव,यकता होगी। 

o इसके अलावा, सं?थागत तं} को यह सु�नि,चत करने क� आव,यकता होगी Yक �वBभ8न 

�नयामक� के बीच कोई ‘ओवरलैप’ न हो और �डिजटल मु4ाओं के डटेा उiलंघन के मामले 

म� ?पbट कारDवाई का चाटD तैयार करना होगा। 

 

 


